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 ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: : ตลาดมกีารตอบรับ
คอ่นขา้งนอ้ยตอ่การประกาศตัวเลขอตัราเงนิเฟ้อ
ที่ลดลงและการผ่อนคลายเกณฑจ์ ากัดเงนิทุน
ไหลออก โดยการอ่อนค่าของดัชนีดอลลาร์ยัง
เป็นปัจจัยขับเคลือ่นตลาดอัตราแลกเปลีย่น แม ้
ตัว เลขเศรษฐกิจสหรัฐที่ประกาศจะยังคง
แข็งแกร่ง โดยวันนี้ปัจจัยการเคลื่อนไหวของ
ดอลลาร์มาจากการประกาศตัวเลขการจา้งงาน
นอกภาคการเกษตรของสหรัฐทีต่ลาดคาดว่าจะ
ปรับดขีึน้จากเดอืนกอ่น 

 ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: เงนิยโูรและปอนดแ์ข็ง
ค่ า ขึ้ น เ นื่ อ ง จ า ก ตั ว เ ล ข เ ศ ร ษ ฐ กิ จ
ภาคอุตสาหกรรมออกมาค่อนขา้งดี ขณะที่
ค่าเงนิสกุลเอเชียเคลื่อนไหวตามทศิทางของ
เงนิหยวน 

 USD/THB ลดลงเนื่องจากอัตราเงนิเฟ้อที่
ประกาศเมื่อวานนี้ต ่ากว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว ้ 
อย่างไรก็ตาม ธนาคารแห่งประเทศไทยผ่อน
คลายมาตรการลงทุนต่างประเทศเพื่อใหม้ีเงนิ
ลงทุนในต่างประเทศมากขึน้และบรรเทาเงิน
บาทแข็งคา่ 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การเปลี่ยนแปลง
ของจา้งงานนอกภาคการเกษตรของสหรัฐ เดอืน 
ม.ค. และความเชือ่มั่งทางธุรกจิของสหรัฐ  (U 
of Michigan) เดอืน ม.ค. 

US Market

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

1-Feb 1.11 1.20 1.34 1.41 1.37 1.56 1.82 2.10 2.52 2.63 2.83 2.94

Change (bps) -0.20 -0.07 -0.14 -0.13 -0.43 -0.19 -0.23 0.37 0.26 0.61 0.57 0.27

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1-Feb 1.51164 1.52918 1.54079 1.57594 1.70414 1.96484

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

1-Feb 1.30 1.40 1.40 1.41 2-Feb

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

1-Feb 0.97719 1.00376 1.18710 1.43559 1-Feb

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

2-Feb Bid/Ask 1.29/1.32 1.49/1.52 1.68/1.71
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Thai Stock Market 1-Feb Change 1-Feb Change

SET Index 1,833.60 6.74 26,186.71 37.32

Market Turnover (Bt mn) 61,774.96 -1,477.13 2,821.98 -1.83
Foreign Net Position (Bt mn) 696.37 2,744.74 88.67 -0.52%

Thai Bond Market 1-Feb Change 2.77 5.3 bps

1347.62 -0.09

Spot Gold ($ /oz) %change

2-Feb

1.50

Total Return Index 276.67 0.04 2.16 1.6 bps

Total Market Turnover (Bt mn) 1,289,507.90 73,836.87 65.80 1.07

1-Feb

1.50

4yr 5yr 7yr 10yr

1.57946 1.78698 1.98300

1m 3m 6m

Sight Bill Buying Selling Premium (1 month)

T/T T/T Export/Import

1.85/1.88 2.015/2.045 2.24/2.29 2.435/2.485

44.08 44.23 45.11 -0.97 / 5.03

0.2816 0.2825 0.2905 0.3401 / 4.4675

31.06 31.16 31.46 -4.68 / 1.68

38.66 38.76 39.51 0.19 / 7.97

2-Feb 1-Feb Support Resistance Trend

31.31 31.34 31.20 31.40 Sideway 

109.39 109.00 109.80 Sideway up

1.2498 1.2508 1.2463 1.2547 Sideway down

Dow Jones

S&P 500
Dollar Index

US 10yr T-note (%)

US 2yr T-note (%)

NYMEX crude ($/b)

39.144 39.087 38.800 39.500 Sideway down

28.6215 28.3338 28.3000 28.9000 Sideway

109.50



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 กระทรวงพาณิชยป์ระกาศอตัราเงนิเฟ้อปรบัลดลงจากเดอืนกอ่น ดัชนีราคาผูบ้รโิภคขยายตัวที ่
0.68%YoY ชะลอลงจาก 0.78% ในเดอืนกอ่น ปัจจัยทีส่ง่ผลตอ่อตัราเงนิเฟ้อทีล่ดลงมาจากราคาใน
กลุม่อาหารสดทีล่ดลงตอ่เนือ่งตามปรมิาณผลผลติทีอ่อกมาสูต่ลาดมากในชว่งทีผ่า่นมา ขณะที ่ราคา
ในกลุม่พลังงานทีส่งูขึน้จากเดอืนกอ่นยงัเป็นแรงกดดันเงนิเฟ้อทีส่ าคัญ ดา้นอัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐานอยู่
ที ่0.58% ลดลงจาก 0.62% ในเดือนก่อนสะทอ้นจากการบรโิภคในประเทศทีย่ังอ่อนแอ ทัง้นี ้
กระทรวงพาณชิยไ์ดป้รับประมาณการณ์อตัราเงนิเฟ้อปีนีข้ ึน้มาอยูท่ี ่0.7-1.7%  จาก 0.6-1.6%  โดย
มปัีจจัยสนับสนุนจากแนวโนม้การฟ้ืนตัวของอปุสงคใ์นประเทศและการสง่ออกทีจ่ะยงัขยายตัวด ี

 ธปท. ประกาศผอ่นคลายนโยบายจ ากดัการลงทุนในตา่งชาตเิพิม่เตมิ เมือ่วานนี้ ธนาคารแห่ง
ประเทศไทย ไดป้ระกาศผ่อนคลายกฎเกณฑค์วบคุมอัตราแลกเปลีย่น โดยอนุญาตใหนั้กลงทุนราย
ย่อยที่มสีนิทรัพย์ทางการเงนิมากกว่า 50 ลา้นบาทลงทุนในต่างประเทศโดยไม่ผ่านตัวกลางใน
ประเทศได ้โดยจ ากดัมลูคา่ที ่1 ลา้นดอลลารส์หรัฐตอ่ปี ซึง่เป็นการผอ่นคลายเพิม่เตมิจากเกณฑเ์ดมิ
ทีอ่นุญาตใหนั้กลงทุนรายย่อยทีม่สีนิทรัพยท์างการเงนิมากกว่า 50 ลา้นบาทซึง่ไดว้งเงนิลงทุนไม่
เกนิ 5 ลา้นดอลลารส์หรัฐตอ่ปี นโยบายดังกลา่วมจีดุประสงคเ์พือ่สนับสนุนเงนิทุนไหลออก โดยคาด
วา่เป็นความพยายามลดแรงกดดันเงนิบาทแข็งคา่ในชว่งทีผ่า่นมา 

 ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคอุตสาหกรรมของสหรฐัฯ ปรบัลดลงเล็กนอ้ย โดยลดลงมาอยู่ที่
ระดับ 59.1 จาก 59.3 และต ่ากว่าทีต่ลาดคาดที ่58.6 โดยเป็นการปรับลดลงหลังจากทีป่รับสูงขึน้
มากในเดอืนกอ่นหนา้ โดยดัชนยีงัทรงตัวอยูใ่นระดับสงูซึง่สะทอ้นแนวโนม้การขยายตัวของเศรษฐกจิ 

ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยระยะยาวปรบัเพิม่ข ึน้ อัตราฯ ระยะ 2 ปี ไมเ่ปลีย่นแปลง

จากวันก่อนหนา้ทีร่ะดับ 1.37% ขณะทีอ่ัตราฯ ระยะ 10 ปี ปรับเพิม่ขึน้ 1bp มาอยู่ทีร่ะดับ 2.52% 

สะทอ้นปรมิาณเงนิทนุไหลออกสทุธจิากตลาดตราสารหนีท้ีร่ะดับ 4.50 พันลา้นบาท  

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัสูงข ึน้ทุกช่วงอายุ โดยอัตราฯ ระยะ 2 ปี ปรับ

สูงขึน้ 2bps มาอยู่ที่ระดับ 2.16% และอัตราฯ ระยะ 10 ปี เพิม่ขึน้ 8bps มาอยู่ที่ระดับ 2.79% 

โดยเฉพาะอตัราฯ ระยะ 10ปี ทีป่รับสงูขึน้มากตามแถลงการณ์ของธนาคารกลางสหรัฐฯ ต่อแนวโนม้

เศรษฐกจิและเงนิเฟ้อทีด่ขี ึน้ในปีนี้ 

Daily performance 

Thailand Inflation (%YoY) 

-2

-1

0

1

2

3

4

5

Jan-11 Jan-12 Jan-13 Jan-14 Jan-15 Jan-16 Jan-17 Jan-18

Inflation target TH Headline Inflation

TH Core Inflation Policy rate



เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
Thai government bond yields 

US government bond yields 

Thai government bond yields spreads 

10-yr UST vs. S&P 500 

1.20

1.40

1.60

1.80

2.00

2.20

2.40

2.60

2.80

1800

2000

2200

2400

2600

2800

3000

Jan-15 Jun-15 Nov-15 Apr-16 Sep-16 Feb-17 Jul-17 Dec-17

% 

S&P Index 10yr Treasury yield, right

0.00

0.30

0.60

0.90

1.20

1.50

1.80

2.10

2.40

1.20

1.40

1.60

1.80

2.00

2.20

2.40

2.60

2.80

Jan-15 May-15 Sep-15 Jan-16 May-16 Sep-16 Jan-17 May-17 Sep-17 Jan-18

10yr Treasury yield, % 2yr Treasury yield, % (right axis)

1

2

3

4

Jan-13 Sep-13 May-14 Jan-15 Sep-15 May-16 Jan-17 Sep-17

% 

policy rate 2y 5y 10y

0

25

50

75

100

125

150

Jan-13 Sep-13 May-14 Jan-15 Sep-15 May-16 Jan-17 Sep-17

2-10 spread 2-5 spread 5-10 spread

bps 

. 



ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: รฐับาลสหรฐัฯ มงีบประมาณในการบรหิารประเทศจนถงึวนัที ่8 กุมภาพนัธ ์จาก
รา่งกฎหมายงบประมาณระยะส ัน้ โดยยงัตอ้งจบัตาดูขอ้ตกลงในประเด็นดา้นผูอ้พยพ ความกงัวลตอ่
อตัราเงนิเฟ้อต า่ทีอ่าจยดืเยือ้อาจเป็นปจัจยักดดนัเงนิดอลลาร ์ในชว่งทีน่โยบายการเงนิแบบตงึตวัของ
สหรฐัฯ จากมาตรการลดขนาดงบดุลยงัไม่ไดม้ผีลต่อดชันคี่าเงนิดอลลารส์หรฐัฯ ชดัเจน อกีท ัง้
สญัญาณสนบัสนุนเงนิยูโรจากความเป็นไปไดท้ีจ่ะถอนนโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายยงักดดนัเงนิ
ดอลลารด์ว้ย ดา้นนโยบายการเงนิของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ี่
ระดบัปัจจุบนัเพือ่สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศทีย่งัฟ้ืนตวัไมเ่ต็มที ่ดา้นเงนิบาท คาดวา่ USD/THB จะ
ปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็งคา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุใน
ระดบัสงู 

• EUR/USD  เพิม่ขึน้ 0.77% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2509 เงนิยูโรแข็งค่าเนื่องจากดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซือ้ โดย 

Markit อยูใ่นระดับสงูที ่59.6 สะทอ้นภาคอตุสาหกรรมยโูรโซนขยายตัวแข็งแกรง่ 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.19% มาอยูท่ีร่ะดับ 109.40 USD/JPY ปรับเพิม่ขึน้หลังจากลดลงสูร่ะดับต ่าสดุในรอบ 

5 เดอืนในชว่งสปัดาหน์ี ้

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.49% มาอยูท่ีร่ะดับสงูสดุในรอบ 1 ปีครึง่ทีร่ะดับ 1.4261 เงนิปอนดแ์ข็งค่า แมว้่าดัชนี
ผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคอตุสาหกรรม Markit จะลดลงผดิจากทีต่ลาดคาดไว ้อยา่งไรก็ตาม ดัวเลขยงัคงอยูใ่น
ระดับคอ่นขา้งสงู บง่ชีก้ารขยายตัวของภาคอตุสาหกรรมสหราชอาณาจักร 

• คา่เงนิสกุลเอเชยีส่วนใหญ่ อ่อนค่าเมือ่เทียบกับดอลลาร์ โดยเงนิฟิลปิปินส์เปโซอ่อนค่าลงมากที่สุด
เนื่องจากผูว้่าการธนาคารกลางฟิลปิปินสอ์อกมาแสดงความกังวลต่อเงนิเปโซทีแ่ข็งค่าเกนิไป ส่วนค่าเงนิ
เอเชยีอืน่ๆ นัน้เคลือ่นไหวตามทศิทางของเงนิหยวน โดยเมือ่วานนี้ USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.23% มาอยู่ที่
ระดับ 6.303 ทัง้นี ้ในวันนี ้นักลงทนุรอตดิตามการประกาศตัวเลขการจา้งงานสหรัฐฯ โดยเฉพาะการจา้งงาน
นอกภาคเกษตร และค่าจ่างเฉลีย่รายชัว่โมง โดยเครือ่งชีด้ังกล่าวอาจไมไ่ดส้ง่ผลกระทบต่อค่าเงนิดอลลาร์
มากนัก เนือ่งจากตลาดคาดการณ์วา่ธนาคารกลางสหรัฐฯ จะขึน้ดอกเบีย้ 3 ครัง้ในปีนีไ้วแ้ลว้   

• USD/THB ลดลง 0.11% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.31 สวนทางกบัคา่เงนิเอเชยีสว่นใหญท่ีอ่อ่นค่า เงนิบาทแข็งค่า
เนือ่งจากตัวเลขอตัราเงนิเฟ้อเดอืนมกราคมทีอ่อกมาอยูใ่นระดับต ่าสดุในรอบ 5 เดอืน ท าใหนั้กลงทนุมัน่ใจวา่
จะไม่มีการปรับขึน้ดอกเบี้ยนโยบายในปีนี้ ทัง้นี้ เมื่อวานนี้ธนาคารแห่งประเทศไทยประกาศผ่อนคลาย
มาตรการโดยอนุญาตใหนั้กลงทุนรายย่อยสามารถลงทุนในหลักทรัพยต์่างประเทศไดม้ากขึน้ มาตรการ
ดังกลา่วมุง่บรรเทาการแข็งคา่ของเงนิบาท 
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Morning Daily

Spot 1-Feb-18 31-Jan-18 % Change 1Q2018 2Q2018

USD/THB** 31.31 31.31 31.34 -0.11 30.80 31.20

USD/JPY 109.45 109.40 109.19 0.19 112.00 112.50

EUR/USD 1.2506 1.2509 1.2414 0.77 1.20 1.21

GBP/USD 1.4266 1.4261 1.4191 0.49 1.36 1.36

USD/CNY 6.299 6.303 6.289 0.23 6.480 6.500

USD/SGD 1.3092 1.3085 1.3121 -0.27 1.3300 1.3200

USD/IDR 13,413 13,393 13,376 0.13 13,450 13,400

USD/MYR 3.89 3.90 3.90 0.00 4.00 4.00

USD/PHP 51.67 51.60 51.31 0.56 50.60 50.50

USD/KRW 1,073 1,071 1,070 0.08 1,070 1,060

USD/TWD 29.23 29.22 29.18 0.14 29.50 29.40

AUD/USD 0.803 0.80 0.806 -0.20 0.78 0.79

USD/CHF 0.93 0.93 0.93 -0.53 0.98 0.97

JPY/THB 28.60 28.62 28.70 -0.30 27.50 27.73

EUR/THB 39.15 39.16 38.91 0.66 36.96 37.75

GBP/THB 44.66 44.65 44.47 0.39 41.89 42.43

CNY/THB 4.97 4.97 4.98 -0.33 4.75 4.80

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



ดชันคีา่เงนิบาท (KBank THB NEER) 

Source: BOT and Kbank calculation as of  29th January, 2018 
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          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

1 

 

2 

CB18220A : 20,000 
20,000 

5 6 

CB18510B : 30,000 

CB18809A : 30,000 

7 

LB466A : 12,000 

8 9 

BOT202A : 15,000 

87,000 

12 13 

CB18517B : 30,000 

CB18D06A : 60,000 

14 15 16 

90,000 

19 20 21 

LB316A : 12,000 

22 23 

12,000 

26 27 28 

LB22DA : 30,000 
30,000 

        Total 239,000 

ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนกมุภาพนัธ ์2018 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 
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